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Partie 1
Définitions, communications, application
et autres dispositions générales

Définitions
1(1) Les définitions qui suivent s’appliquent a la présente loi.

« acquéreur » Personne qui fait une acquisition.

«acquéreur protégé » L'acquéreur d'une valeur mobiliére avec certificat ou d’'une
valeur mobiliére sans certificat ou d'un droit sur une telle valeur mobiliére qui :

a) fournit une contrepartie de valeur;
b) n’aconnaissance d’aucune opposition a I’égard de la valeur mobiliére;
¢) obtient la maitrise de la valeur mobiliére.

«acquisition » Acquisition d’un droit sur un bien, par voie d’achat, d’escompte, de
négociation, d’hypothéque, de nantissement, de gage, de streté, d’émission ou de
réémission, de don ou de toute autre opération consensuelle.

« actif financier » Sous réserve des articles 14 a 20, s’entend :
a) dune valeur mobiliére;
b) de l'obligation d'une personne :
(1) soit qui est d'un genre négocié sur les marchés des capitaux;

(11) soit qui est reconnue comme type de placement sur la place ou elle
est émise ou négociée;

¢) d’une action, d’'une participation ou de tout autre droit sur une personne
ou sur un bien ou une entreprise d'une personne :

(1) soit qui est d'un genre négocié sur les marchés des capitaux;

(11) soit qui est reconnu comme type de placement sur la place ou il est
émis ou négocié;
d) de tout bien détenu par un intermédiaire en valeurs mobiliéres pour le
compte d'une autre personne dans un compte de valeurs mobiliéres, si cet

intermédiaire a expressément convenu avec cette autre personne que le bien
devait étre considéré comme un actif financier en vertu de la présente loi;

e) dun solde créditeur dans un compte de valeurs mobiliéres, sauf si
I'intermédiaire en valeurs mobiliéres a expressément convenu avec le titulaire
du compte que ce solde ne devait pas étre considéré comme un actif financier
en vertu de la présente loi.

«agence de compensation » Toute personne qui exerce les activités d’'une agence
de compensation ou chambre de compensation au sens de [la Lot sur les valeurs
mobiliéres] ou une loi réglementaire sur les valeurs mobilieres d’autres provinces
ou territoires canadiens, laquelle, a la fois :

a) estreconnue ou autrement réglementée en tant qu’agence de compensation
ou chambre de compensation par la [Commission des valeurs mobiliéres de la
province] ou une autorité de réglementation des valeurs mobiliéres d’autres
provinces ou territoires canadiens;

_5_
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b) exploite un systeme de compensation et de réglement visé a la partie I de
la Lot sur la compensation et le réglement des paiements (Canada) ou est une
chambre spécialisée pour I'application de I'article 13.1 de cette loi.

« au porteur » Relativement a une valeur mobiliére avec certificat, la valeur
mobiliére payable au porteur du certificat de valeur mobiliere conformément aux
modalités de ce certificat et non en raison d'un endossement.

« authentique » Ni falsifié ni contrefait.
« certificat de valeur mobiliére » Certificat constatant une valeur mobiliére.

« collusion » Concertation, complot ou entente visant a porter atteinte aux droits
d’une personne a I'égard d’un actif financier.

« compte de valeurs mobiliéres » Compte au crédit duquel un actif financier est
ou peut étre porté conformément a un accord selon lequel le teneur de compte s'engage
a considérer le titulaire du compte comme une personne autorisée a exercer les
droit s afférents a I'actif en question.

« contrat de marchandises » A le sens que lui donne la [Loi sur les siiretés
mobiliéres].

« courtier » A le sens que lui donne la [Loi sur les valeurs mobiliéres].
« créancier garanti » A le sens que lui donne la [Loi sur les siiretés mobilieres].

« droit sur un actif financier opposable a un intermédiaire » Les droits de
propriété et les autres droits du titulaire du droit a I'égard d’un actif financier visé
a la partie 6.

« émetteur » S’entend :

a) relativement i I'enregistrement d'un transfert, d'une personne au nom de
qui des registres de transfert sont tenus;

b) relativement a une obligation ou a un moyen de défense portant sur une
valeur mobiliére, d’'une personne

(1) qui inscrit son nom ou permet son inscription sur un certificat de
valeur mobiliére, autrement qu’a titre de fiduciaire, d’agent chargé de la
tenue des registres ou d’agent des transferts, pour attester :

(A) soit I'existence d’'une action, d'une participation ou d’'un autre
droit sur ses biens ou une entreprise;

(B) soit son devoir d’exécuter une obligation constatée par le
certificat;

(i1)  qui crée une action, une participation ou un autre droit sur ses
biens ou une entreprise ou souscrit une obligation sous forme d'une
valeur mobiliére sans certificat;

(111) quicrée, méme indirectement, une fraction de droit sur ses biens ou
sur ses droits, dans la mesure ou cette fraction de droit est constatée par
un certificat de valeur mobiliére;

(iv) qui devient responsable d'une autre personne désignée comme
émetteur dans le présent alinéa ou la remplace.
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« émission excédentaire » Toute émission de valeurs mobiliéres en excédent du
nombre que I'émetteur est autorisé a émettre.

« endossement » Apposition d'une signature, seule ou assortie d’autres mots, sur
un certificat de valeur mobiliere nominatif ou sur un document distinct aux fins de
cession, de transfert ou de rachat de cette valeur mobiliere ou de procuration a cet
effet.

« fiduciaire » Toute personne agissant a ce titre, notamment le représentant
personnel d'une personne décédée.

« gouvernement ou I'un de ses organismes » Sa Majesté du chef du Canada ou
de [la province] ou d'une autre province, d'un organisme de Sa Majesté du chef du
Canada ou de [la province] ou d’'une autre province, d'un territoire ou d’une
municipalité au Canada, du gouvernement d’'un pays étranger ou d’'une de ses
subdivisions politiques et de I'un de ses organismes.

« instructions » La communication d'un avis a '’émetteur d’'une valeur mobiliére
sans certificat lui ordonnant I'inscription du transfert de la valeur mobiliére ou son
rachat.

«intermédiaire en valeurs mobiliéres » Selon le cas :
a) une agence de compensation;

b) une personne, y compris un courtier, une banque ou une société de
fiducie, qui tient des comptes de valeurs mobiliéres pour des tiers dans le
cadre habituel de ses activités et qui agit a ce titre.

« nominatif » Relativement a une valeur mobiliére avec certificat :

a) le certificat de valeur mobiliére qui désigne nommément la personne
qui est titulaire de la valeur mobiliere;

b) la valeur mobiliére dont il est possible d’'inscrire le transfert dans les
registres tenus a cette fin par 'émetteur ou pour son compte, ou une
mention figure au certificat a cet effet.

«non autorisé » Se dit d'une signature apposée ou d'un endossement effectué sans
autorisation réelle, implicite ou apparente, ou d'un faux.

« opposition » Réclamation d'un opposant qui allégue :
a) quil a un droit de propriété sur un actif financier;

b) qu'une autre personne porte atteinte a ses droits en détenant, en
transférant ou en négociant cet actif financier.

« ordre relatif a un droit » Communication a un intermédiaire en valeurs
mobiliéres, par le titulaire d’'un droit sur un actif financier opposable a un
intermédiaire, d'un avis ordonnant le transfert ou le rachat de cet actif financier.
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« personne » S’entend notamment d'un particulier, d'une entreprise personnelle,
d’'une société en nom collectif, d’'une association sans personnalité morale, d'un
consortium financier sans personnalité morale, d'un organisme sans personnalité
morale, d'une fiducie, d'une fiducie commerciale, d'une société par actions, d’'une
personne physique en sa qualité de fiduciaire, d’exécuteur testamentaire,
d’administrateur successoral ou de représentant, et d'un gouvernement ou I'un de
ses organismes.

« personne compétente » Selon le cas :

a) relativement a un endossement, la personne désignée comme titulaire
sur le certificat de valeur mobiliére ou en vertu d'un endossement spécial
valide;

b) relativement a des instructions, le propriétaire inscrit d'une valeur
mobiliére sans certificat;

¢) dans le cas d'un ordre relatif 4 un droit, le titulaire du droit;

d) sila personne visée aux alinéas a) a c) est décédée, son successeur
légal, aux termes d’une autre loi, ou son représentant personnel agissant
pour la succession du défunt;

e) sila personne visée aux alinéas a) a c¢) est incapable, son tuteur ou un
autre représentant similaire habilité, aux termes d’'une autre loi, a
transférer la valeur mobiliére ou 'actif financier.

«représentant » Personne habilitée a agir pour une autre, y compris un mandataire,
un dirigeant d'une société par actions ou d'une association de méme qu’un fiduciaire,
un exécuteur testamentaire ou un administrateur successoral.

«société par actions » ou « société » Personne morale avec capital-actions, qu’elle
soit constituée ou non sous le régime des lois [de la province].

« stireté » A le sens que lui donne la [Loi sur les stiretés mobiliéres].

« titulaire du droit » La personne désignée aux registres de l'intermédiaire en
valeurs mobiliéres comme détentrice d'un droit sur un actif financier opposable a
un intermédiaire et, en outre, 'acquéreur d'un droit sur un actif financier opposable
4 un intermédiaire par l'effet de I'alinéa 106(1)b) ou c).

«valeur mobiliére » Sous réserve des articles 14 a 20, s’entend de 'obligation de
I'émetteur ou de action, de la participation ou de tout autre droit sur I’émetteur ou
sur des biens ou une entreprise de I'émetteur et :

a) qui est constaté par un certificat de valeur mobiliére au porteur ou
nominatif ou dont le transfert peut étre enregistré dans les registres tenus a
cette fin par 'émetteur ou pour son compte;

b) quifait partie d’'une catégorie ou d'une série de titres ou est divisible selon
ses propres modalités en actions, en prises de participation, en droits ou en
obligations;

c) quiest:

(1) soit d'un genre négocié aux bourses ou sur les marchés de valeurs
mobiliéres;

(1) soit reconnu comme placement et dont les termes indiquent
expressément qu’il g’agit d'une valeur mobiliére aux fins de la présente loi.




LOI UNIFORME SUR LE TRANSFERT DES VALEURS MOBILIERES

«valeur mobiliére avec certificat » Valeur mobiliére dont I'existence est constatée
par un certificat.

« valeur mobiliére sans certificat » Valeur mobiliére dont 'existence n’est pas
constatée par un certificat.

(2) La qualification d’'une personne, d’'une entreprise ou d’'une opération pour les
besoins de la présente loi ne s’applique pas a la qualification d’'une personne, d'une
entreprise ou d’'une opération dans le cadre d’autres lois, réglements ou regles.

Interprétation uniforme
2 La présente loi doit étre interprétée compte tenu de la nécessité de promouvoir
I'uniformité de son application.

Maitrise
3(1) Pour l'application de la présente loi, l'acquéreur a la maitrise d'une valeur
mobiliére avec certificat ’il en a la maitrise conformément a I'article 30.

(2) Pour l'application de la présente loi, 'acquéreur a la maitrise d’'une valeur
mobiliére sans certificat s’il en a la maitrise conformément a 'article 31.

(8) Pour l'application de la présente loi, 'acquéreur a la maitrise d'un droit sur un
actif financier opposable a un intermédiaire s’il en a la maitrise conformément aux
articles 32 ou 33.

Livraison
4 La livraison d’'une valeur mobiliére avec certificat ou d’'une valeur mobiliére
sans certificat a lieu lorsqu’elle est faite de la facon prévue a I'article 79.

Actif financier et certificat
5(1) Dans la présente loi, tout renvoi a un actif financier est considéré, selon le
contexte de la disposition, comme un renvoi au droit lui-méme ou au mode
d’attestation de la réclamation d'une personne a lI'égard de cet actif financier,
notamment une valeur mobiliére avec certificat, une valeur mobiliére sans
certificat, un certificat de valeur mobiliére ou un droit sur un actif financier
opposable a un intermédiaire.

(2) Dans la présente loi, tout renvol a un certificat de valeur mobiliére est
considéré uniquement comme un renvol a un certificat matériel et aucun certificat
transformé, affiché, reproduit, enregistré, archivé ou transmis sous format
électronique ne constitue une représentation valide d'une valeur mobiliére avec
certificat.

Caractére visible
6 Pour l'application de la présente loi, est visible Tavis, le relevé ou la
communication qui est transmis par écrit ou autrement de telle maniére que la
personne a laquelle il s’adresse aurait di normalement le remarquer.

Validité d’une valeur mobiliére
7 Est valide toute valeur mobiliere émise légalement et conformément aux
dispositions constitutives régissant I’émetteur ou validée en vertu de la présente
loi.
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Caution a titre d’émetteur
8 Pour I'application de la présente loi, a 'égard d’une obliga tion ou d'un moyen de
défense concernant une valeur mobiliére, la caution a la qualité d’émetteur dans les
limites de son cautionnement, qu’il soit ou non fait mention de son obligation sur le
certificat de valeur mobiliere.

Contrepartie de valeur
9 Une personne donne une contrepartie de valeur pour des droits si la contrepartie
peut faire I'objet d’'un contrat simple, la cause pouvant notamment étre une dette
ou une obligation antérieure.

Communication
10 Pour l'application de la présente loi, une information est communiquée si elle
est transmise :

a) soit sous forme écrite ou imprimée;

b) soit sous forme électronique dont ont convenu la personne fournissant
I'information et la personne la recevant.

Avis et connaissance
11(1) Pour l'application de la présente loi, une personne connait un fait :

a) soit quand I'information est portée a son attention dans des circonstances
telles qu'une personne raisonnable en prendrait connaissance;

b) soit quand elle a été avisée de I'information.

(2) Une personne donne un avis a une autre personne en prenant les mesures qui
sont raisonnablement nécessaires pour informer I'autre personne dans le cours
normal des activités, que cette autre personne en prenne ou n'en prenne pas
connaissance.

(3) Une personne recoit un avis :
a) soit quand elle en a connaissance;

b) soit, dans le cas de la conclusion d'un contrat, quand I'avis est dament
livré a I'établissement par I'intermédiaire duquel le contrat a été conclu;

¢) soit quand l'avis est livré a tout autre endroit désigné par cette personne
pour I'envoi de telles communications.

(4) Un avis recu par une personne ou porté a sa connaissance prend effet a I'égard
d’'une opération donnée a compter du moment ou il est porté a l'attention de la
personne qui effectue I'opération, et, dans tous les cas, a compter du moment ou la
personne en aurait pris connaissance si elle avait fait preuve d'une diligence
raisonnable.

(5) Une personne fait preuve de diligence raisonnable lorsqu’elle maintient des
habitudes raisonnables de communication des informations importantes a la
personne qui effectue l'opération et que ces habitudes sont raisonnablement
respectées.
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(6) La diligence raisonnable n’oblige pas une personne agissant pour le compte
d’autrui a communiquer de I'information sauf si :

a) la communication reléve des fonctions réguliéres de cette personne;

b) la personne est justifiée de connaitre I'opération et I'information aurait
des effets importants sur celle-ci.

Application a la Couronne
12(1) Sous réserve des paragraphes (2) et (4), la présente loi s’applique a la
Couronne.

(2) [Aucune disposit ion de la présente loi ne peut étre interprétée comme
permettant a un tribunal dans toute instance d’ordonner la saisie d'un bien de la
Couronne, d’accorder une injonction ou de rendre toute autre ordonnance d’exécution
contre la Couronne, sauf dans la mesure autorisée en vertu de [la Loi sur les
instances introduites contre la Couronne].]

(8) [Les articles 66, 68, 72, 73, 74, 76 et la partie 5 ne s’appliquent pas a la
Couronne a titre d’émetteur d’'une valeur mobiliére émise avant 'entrée en vigueur
de la présente loi, sauf dans la mesure autorisée en vertu [d’'une autre loi].]

(4) [L’article 78 ne s’applique pas a la Couronne a titre d’émetteur d’'une valeur
mobiliere.]

Obligation de bonne foi
13(1) Les contrats et les obligations visés par la présente loi imposent une
obligation de bonne foi dans leur exécution.

(2) Dansla présente loi, « de bonne foi» s'entend de ’honnéteté dans les faits et du
respect des normes commerciales raisonnables en matiére de traitement équitable.

(8) L’effet des dispositions de la présente loi peut étre modifié par entente, sous
réserve de la présente loi; toutefois, les obligations de bonne foi, de diligence, de
caractére raisonnable et de soin prescrits par la présente loi ne peuvent faire 'objet
d’'une renonciation par entente, mais les parties peuvent convenir d’établir des
normes de comparaison pour 'exécution de ces obligations si ces normes ne sont pas
manifestement déraisonnables.

(4) Les principes de droit civil, de common law et d’equity, y compris ceux du droit
commercial, du droit relatif a la capacité de contracter, du droit du mandat ou du
droit relatif a la préclusion, a la fraude, aux fausses déclarations, a la contrainte, a
la coercition ou a lerreur, ainsi que les autres régles de droit portant validité ou
nullité, s’ajoutent a la présente loi et continuent de s’appliquer, sauf dans la mesure
ou ils sont incompatibles avec les dispositions expresses de la présente loi.
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PARTIE 2
Généralités sur les valeurs mobiliéres
et les actifs financiers

Section 1
Reégles de qualification

Actions d’une société
14 Pour l'application de la présente loi, une action ou un titre de participation
émis par une société par actions, une fiducie commerciale ou une entité similaire
est une valeur mobiliere.

Titres de fonds commun de placement
15(1) Pour l'application de la présente loi, un titre de fonds commun de placement
est une valeur mobiliére.

(2) Dans le présent article :

a) «titre de fonds commun de placement » signifie une action, une part
ou tout titre de participation similaire émis par un fonds commun de
placement a capital variable, a I'exclusion d'une police d’assurance, d'une
police d’assurance mixte ou d’'un contrat de rente établi par une compagnie
d’assurances;

b) « fonds commun de placement a capital variable » signifie une
entité qui fait un placement aupres du public de ses actions, de ses parts ou de
titres de participation similaires, dont l'activité consiste a investir la
contrepartie qu’elle recoit pour les titres de participation qu’elle émet et dont
la totalité ou quasi-totalité de ces titres de participation sont rachetables au
gré de leur détenteur ou propriétaire.

Titres de participation dans des sociétés de personnes
16(1) Pour Tlapplication de la présente loi, un titre de participation dans une
société de personnes ou une société a responsabilité limitée n’est pas une valeur
mobiliére, sauf si:

a) ce titre est négocié en bourse ou sur des marchés de valeurs mobiliéres;

b) les modalités de ce titre prévoient expressément qu’il est une valeur
mobiliere pour Uapplication de la présente loi; c) ce titre est un titre de fonds
commun de placement au sens de l'article 15.

(2) Le titre de participation dans une société de personnes ou une société a
responsabilité limitée est un actif financier il est détenu dans un compte de
valeurs mobilieres.

Lettres de change et billets
17 Pour l'application de la présente loi, une lettre de change ou un billet auquel
s'applique la Loi sur les lettres de change (Canada) n’est pas une valeur mobiliére,
mais un actif financier §’il est détenu dans un compte de valeurs mobiliéres.

Lettres et billets de dépot
18 Pour l'application de la présente loi, une lettre ou un billet de dépo6t auquel
s'applique la Loi sur les lettres et billets de dépot (Canada) n'est pas une valeur
mobiliére, mais un actif financier §’il est détenu dans un compte de valeurs
mobiliéres.
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Contrats d’options d’une agence de compensation
19 Pour l'application de la présente loi, une option ou un titre similaire, autre
quun contrat de marchandises, émis par une agence de compensation a ses
adhérents n’est pas une valeur mobilié re, mais un actif financier.

Contrats de marchandises
20 Pour l'application de la présente loi, un contrat de marchandises n’est ni une
valeur mobiliere ni un actif financier.

Section 2
Acquisition d’'une valeur mobiliére, d’un actif
financier ou d’un droit sur ceux-ci

Acquisition d’'une valeur mobiliére
21 En vertu de la présente loi, une personne acquiert une valeur mobiliére, ou un
droit sur une valeur mobiliére, si, selon le cas :

a) elle estl'acquéreur a quila valeur mobiliére est livrée en vertu de I'article
79;

b) elle acquiert un droit sur un actif financier opposable a un intermédiaire
en vertu de l'article 106.

Acquisition d’un actif financier
22 En vertu de la présente loi, une personne acquiert un actif financier, autre
qu’'une valeur mobiliére, ou un droit sur celui-ci, si elle acquiert un droit sur un actif
financ ier opposable 4 un intermédiaire en vertu de I'article 106.

Droits
23 La personne qui acquiert un droit sur un actif financier opposable a un
intermédiaire a les droits prévus a la partie 6, mais elle n’est 'acquéreur d'une
valeur mobiliére, d’'un droit sur un actif financier opposable a un intermédiaire ou
d’'un autre actif financier détenu par un intermédiaire en valeurs mobiliéres que
dans la mesure prévue a 'article 108.

Application de la présente loi
24 Sauf indication contraire du contexte, une personne tenue par une autre loi,
une régle de droit, un reglement, une regle ou un contrat de mettre une autre
personne en possession d'une valeur mobiliére ou d’'un actif financier, notamment
par voie de transfert, de livraison, de présentation, de remise ou d’échange,
satisfait a cette exigence en lui faisant acquérir un droit sur cette valeur mobiliére
ou sur cet actif financier conformément a 'article 21 ou a I'article 22.

Section 3
Connaissance d’oppositions

Connaissance d’oppositions
25 Est avisée de I'existence d’'une opposition la personne qui :

a) solt en a connaissance;
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b) soit est consciente de faits suffisants pour indiquer quiil y a une forte
probabilité que 'opposition existe et évite délibérément toute information qui
établirait I'existence de I'opposition;

c) soit est tenue, en vertu d'une loi ou d'un reglement, de s’enquérir de
Iexistence d’'une opposition et dont 'enquéte, si elle était menée, établirait
Iexistence de cette opposition.

Connaissance d’oppositions a I'’égard du représentant
26(1) La connaissance qu'un actif financier, ou un droit sur un actif financier, est
ou a été transféré au cours d'une opération par un représentant n'impose pas
lobligation de s’informer sur la régularité de l'opération et ne constitue pas la
connaissance d'une opposition.

(2) Par dérogation au paragraphe (1), une personne a connaissance dune
opposition si elle a connaissance :

a) soit qu'un représentant a transféré un actif financier, ou un droit sur un
actif financier, au cours d'une opération;

b) soit que l'opération, ou le produit de I'opération, sert aux fins personnelles
du représentant ou constitue par ailleurs un manquement a une obligation de
ce dernier.

Effet d’'un retard
27 Tout acte ou événement ouvrant droit a I'exécution immédiate de I'obligation
principale attestée par un certificat de valeur mobiliére ou fixant une date a
compter de laquelle un certificat de valeur mobiliére doit étre présenté ou remis
aux fins de rachat ou d’échange ne constitue pas en soi un avis d’opposition, sauf
dans le cas d'un transfert qui a lieu :

a) soit plus d’'un an apreés la date fixée pour la présentation ou la remise aux
fins de rachat ou d’échange;

b) soit plus de six mois apreés la date fixée aux fins d'un versement de fonds,
g’ils sont disponibles a cette date, sur présentation ou remise du certificat de
valeur mobiliére.

Valeur mobiliére avec certificat a 'égard de la connaissance d’une opposition
28(1) L’acquéreur d'une valeur mobiliére avec certificat est avisé de l'existence
d’une opposition si le certificat de valeur mobiliére :

a) qu’il soit au porteur ou nominatif, a été endossé « pour recouvrement »
ou « pour remise » ou a une autre fin ne supposant pas un transfert;

b) est au porteur et comporte une mention non équivoque quelle est la
propriété d'une personne autre que le cédant.

(2) Aux fins de T'alinéa (1)b), la simple mention d'un nom sur un certificat de
valeur mobiliére ne constitue pas en soi une mention non équivoque que celui-ci est
la propriété d'une personne autre que le cédant.

Etat de financement
29 L’enregistrement de 1'état de financement visé par la [Loi sur les siiretés
mobiliéres] ne constitue pas la connaissance d'une opposition a un actif financier.
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Section 4
Maitrise

Malitrise d’'une valeur mobiliére avec certificat par 'acquéreur
30(1) L’acquéreur a la maitrise d’'une valeur mobiliére avec certificat qui est au
porteur si celle-ci est livrée a Pacquéreur.

(2) L’acquéreur a la maitrise d’'une valeur mobiliere avec certificat nominatif si
celle-ci est livrée a 'acquéreur et si le certificat est :

a) soit endossé aunom de 'acquéreur ou en blanc au moyen d'un endossement
valide;

b) soit inscrit au nom de I'acquéreur au moment de I'émission initiale ou de
I'inscription du transfert par I'émetteur.

Maitrise d’une valeur mobiliére sans certificat par 'acquéreur
31(1) L’acquéreur a la maitrise d'une valeur mobiliére sans certificat si, selon le cas :

a) celle-ci est livrée a I'acquéreur;

b) T'émetteur a accepté de se conformer aux instructions données par
Pacquéreur sans le consentement additionnel du propriétaire inscrit.

(2) L’acquéreur visé au paragraphe (1) a la maitrise d’'une valeur mobiliére sans
certificat méme si le propriétaire inscrit conserve le droit :

a) soit d’effectuer des substitutions a I'égard de celle-ci;
b) soit de donner des instructions a4 I'émetteur;
¢) soit de procéder a toute autre opération a 'égard de celle-ci.

Malitrise par 'acquéreur du droit sur un actif financier opposable a un intermédiaire
32(1) L’acquéreur a la maitrise d’'un droit sur un actif financier opposable a un
intermédiaire si, selon le cas :

a) 1l devient le titulaire du droit;

b) Tlintermédiaire en valeurs mobiliéres a convenu de se conformer aux
ordres relatifs a ce droit donnés par l'acquéreur sans le consentement
additionnel du titulaire du droit;

¢) une autre personne a la maitrise de ce droit pour le compte de 'acquéreur
ou, ayant préalablement acquis la maitrise du droit, reconnait qu'elle en a la
malitrise au nom de I'acquéreur.

(2) L’acquéreur visé au paragraphe (1) relativement a un droit sur un actif
financier opposable a un intermédiaire a la maitrise de ce droit méme si le titulaire
du droit conserve le droit :

a) soit d’effectuer des substitutions a 'égard de ce droit;

b) soit de donner des ordres relatifs a ce droit & 'intermédiaire en valeurs
mobiliéres;

¢) soit de procéder a toute autre opération a 'égard de ce droit.
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Droit sur un actif financier opposable a un intermédiaire; maitrise par 'intermédiaire en valeurs
mobiliéres
33 Siun droit sur un droit sur un actif financier opposable a un intermédiaire est
accordé par le titulaire du droit a4 son propre intermédiaire en valeurs mobiliéres, ce
dernier a la maitrise du droit sur un actif financier opposable a un intermédiaire.

Conclusion d’ententes relativement a une valeur mobiliére sans certificat
34(1) L’émetteur ne peut, dans le cas d'une valeur mobiliére sans certificat,
conclure une entente du genre visé a lalinéa 31(1)b) sans le consentement du
propriétaire inscrit.

(2) L’émetteur qui a conclu une entente du genre visé a 'alinéa 31(1)b) n’est pas
tenu de confirmer l'existence de cette entente a un tiers, sauf si le propriétaire
inscrit lui en fait la demande.

(8) L’émetteur n'est pas tenu de conclure une entente du genre visé a 'alinéa
31(1)b), méme si le propriétaire inscrit lui en fait la demande.

Conclusion d’ententes relativement a un droit sur un actif financier opposable a un
intermédiaire
35(1) L’intermédiaire en valeurs mobiliéres ne peut, dans le cas d’'un droit sur un
actif financier opposable a un intermédiaire, conclure une entente du genre visé a
I'alinéa 32(1)b) sans le consentement du titulaire du droit.

(2) L’intermédiaire en valeurs mobiliéres qui a conclu une entente du genre visé a
I'alinéa 32(1)b) n’est pas tenu de confirmer l'existence de cette entente a un tiers,
sauf si le titulaire du droit lui en fait la demande.

(3) L’intermédiaire en valeurs mobiliéres n’est pas tenu de conclure une entente
du genre visé a 'alinéa 32(1)b), méme si le titulaire du droit lui en fait la demande.

Section 5
Endossements, instructions et ordres
relatifs a un droit

Validité de ’endossement
36 L’endossement, les instructions et I'ordre relatif & un droit sont valides dans
I'un ou 'autre des cas suivants :

a) 1ls proviennent de la personne compétente;

b) ils proviennent d’'une personne habilitée en vertu du droit du mandat a
transférer la valeur mobiliére ou l'actif financier au nom de la personne
compétente, y compris :

(1) dans le cas des instructions visées au paragraphe 31(1), la personne
détenant la maitrise de la valeur mobiliére sans certificat,

(ii) dans le cas de I'ordre relatif a un droit visé au paragraphe 32(1), la
personne détenant la maitrise du droit sur un actif financier opposable a
un intermédiaire;

¢) la personne compétente I'a ratifié ou elle est par ailleurs privée d’en faire
valoir I'invalidité.
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Endossement par le représentant
37 L’endossement, les instructions et l'ordre relatif & un droit provenant d'un
représentant sont valides méme si :

a) le représentant fait défaut de se conformer a I'acte qui I'habilite ou aux
lois qui régissent ses droits et obligations, notamment la loi qui lui impose de
faire approuver judiciairement 'opération;

b) le représentant manque par ailleurs a ses obligations en effectuant
I'endossement, en donnant les instructions ou l'ordre relatif a un droit ou en
employant le produit de l'opération.

Validité continue
38 Sont valides l'endossement, les instructions et l'ordre relatif a un droit
provenant d'une personne agissant a titre de représentant malgré le fait que celle-
ci a cessé d’agir en cette qualité, dans I'un ou 'autre des cas suivants :

a) la valeur mobiliére est inscrite ou endossée au nom de la personne
désignée comme représentant;

b) le compte de valeurs mobilieres est tenu au nom de la personne désignée
comme représentant.

Date de validité relativement a 'endossement
39(1) L’endossement, les instructions et 'ordre relatif & un droit sont valides a
compter de leur date.

(2) Un changement de situation n’a pas pour effet d’invalider un endossement,
des instructions ou un ordre relatif a un droit.

Section 6
Garanties

Garanties; détention directe, transfert de valeurs mobiliéres avec certificat
40(1) La personne qui transfére une valeur mobiliere avec certificat a un
acquéreur en considération d’'une contrepartie de valeur lui garantit :

a) que le certificat est authentique et n’a pas subi d’altérations importantes;

b) quil n'existe rien, a sa connaissance, qui puisse porter atteinte a la
validité de cette valeur mobiliére;

¢) que la valeur mobiliére est libre de toute opposition;
d) que le transfert ne viole aucune restriction au transfert;

e) dans le cas d'un transfert par endossement, que l'endossement est
effectué par une personne compétente, ou dans le cas d'un endossement par
un mandataire, que le mandataire est réellement autorisé a agir au nom de la
personne compétente;

f) que le transfert est régulier et valide.

(2) Sile transfert d'une valeur mobiliére avec certificat s’effectue par endossement,
Iendosseur garantit a tout acquéreur subséquent :

a) que le certificat est authentique et n’a pas subi d’altérations importantes;
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b) quiil n'existe rien, a sa connaissance, qui puisse porter atteinte a la
validité de cette valeur mobiliére;

¢) que la valeur mobiliére est libre de toute opposition;
d) que le transfert ne viole aucune restriction au transfert;

e) que I'endossement est effectué par une personne compétente, ou dans le
cas d'un endossement par un mandataire, que le mandataire est réellement
autorisé a agir au nom de la personne compétente;

f) que le transfert est régulier et valide.

Garanties; détention directe; transfert de valeurs mobiliéres sans certificat
41(1) La personne qui donne des instructions relatives a I'inscription du transfert
d’'une valeur mobiliére sans certificat & un acquéreur en considération d'une
contrepartie de valeur lui garantit :

a) que les instructions sont données par une personne compétente ou, dans
le cas ou les instructions sont données par un mandataire, que le mandataire
est réellement autorisé a agir au nom de la personne compétente;

b) que la valeur mobiliere est valide;
¢) que la valeur mobiliére est libre de toute opposition;
d) qu’ala présentation des instructions a I'émetteur :
(1) lacquéreur aura droit a I'inscription du transfert,

(i1) le transfert sera inscrit par 'émetteur libre de tout privilége, de
toute siUreté, restriction et réclamation autres que ceux qui sont
mentionnés dans les instructions,

(iii) le transfert ne violera aucune restriction au transfert,
(iv) le transfert demandé sera par ailleurs régulier et valide.

(2) Lapersonne qui transfére une valeur mobiliére sans certificat a 'acquéreur en
considération d’'une contrepartie de valeur sans donner d’instructions a cet égard
garantit :

a) que la valeur mobiliere est valide;

b) que la valeur mobiliére est libre de toute opposition;

¢) que le transfert ne viole aucune restriction au transfert;
d) que le transfert est régulier et valide.

Garantie a ’émetteur; endossement d’un certificat de valeur mobiliére
42 La personne qui endosse un certificat de valeur mobiliére garantit a 'émetteur :

a) que la valeur mobiliére est libre de toute opposition;

b) que I'endossement est valide.
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Garantie a ’émetteur; instructions relatives a une valeur mobiliére sans certificat
43 La personne qui donne des instructions relatives a l'inscription du transfert
d’une valeur mobiliére sans certificat garantit a 'émetteur :

a) que les instructions sont valides;

b) qu’alaprésentation des instructions 4 I'émetteur, I'acquéreur aura droit a
I'inscription du transfert.

Garantie a ’émetteur; présentation d’un certificat de valeur mobiliére
44(1) La personne qui présente une valeur mobiliére avec certificat aux fins
d’inscription de son transfert, de paiement ou d’échange garantit a I’émetteur le
bien-fondé de sa demande.

(2) Par dérogation au paragraphe (1), l'acquéreur en considération dune
contrepartie de valeur, non avisé de l'existence d’oppositions et envers qui le
transfert est inscrit, garantit seulement n’avoir aucune connaissance dune
signature non autorisée lors d'un endossement obligatoire.

Garantie; livraison d’une valeur mobiliére avec certificat par un mandataire
45 La personne qui, agissant comme mandataire, sur réception d’'une valeur
mobiliére avec certificat d'un mandant ou d’un tiers a la demande du mandant,
livre ce certificat de valeur mobiliere a un acquéreur ayant connaissance de
I'identité de ce mandant, ne garantit, par la livraison, que sa qualité pour agir pour
le mandant et qu’il n'existe pas, a sa connaissance, d’opposition a la valeur
mobiliére avec certificat.

Garantie; retour du certificat de valeur mobiliére
46 Le créancier garanti qui retourne le certificat de valeur mobiliére qu’il a recu
ou qui, apres paiement et sur ordre du débiteur, le livre a une autre personne, ne
donne que les garanties d'un mandataire prévues a 'article 45.

Garantie; courtier
47(1) Sous réserve de l'article 45, le courtier agissant pour un client donne a
Iémetteur et a 'acquéreur les garanties prévues aux articles 40 a 44.

(2) Selon le cas, le courtier :

a) qui livre un certificat de valeur mobiliére a son client lui donne les
garanties prévues a l'article 40;

b) qui fait inscrire son client comme propriétaire d'une valeur mobiliére sans
certificat lui donne les garanties prévues a I'article 41.

(38) Le courtier jouit des droits et privileges que les articles 40 a 46 conférent a
Pacquéreur, dans la mesure ou il :

a) livre un certificat de valeur mobiliere a un client aux termes de
Ialinéa (2)a);

b) fait inscrire un client comme propriétaire d'une valeur mobiliére sans
certificat aux termes de 'alinéa (2)b).

(4) Les garanties que donne ou dont bénéficie le courtier agissant comme
mandataire s’ajoutent aux garanties que donne ou dont bénéficie son client.
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Garanties; détention indirecte; ordre relatif a un droit
48 La personne qui donne un ordre relatif a un droit a un intermédiaire en
valeurs mobiliéres lui garantit :

a) que lordre relatif a ce droit est donné par une personne compétente ou,
dans le cas ou il est donné par un mandataire, que le mandataire est
réellement autorisé a agir au nom de la personne compétente;

b) que ce droit est libre de toute opposition.

Garantie; livraison d’un certificat de valeur mobiliére
49(1) La personne quilivre un certificat de valeur mobiliére a un intermédiaire en
valeurs mobiliéres au crédit d'un compte de valeurs mobiliéres donne a cet
intermédiaire les garanties prévues a l'article 40.

(2) Lapersonne qui donne l'instruction qu'une valeur mobiliére sans certificat soit
portée au crédit d'un compte de valeurs mobiliéres donne a l'intermédiaire en
valeurs mobiliéres les garanties prévues a l'article 41.

Garantie; livraison par 'intermédiaire en valeurs mobiliéres
50(1) L’intermédiaire en valeurs mobiliéres qui livre un certificat de valeur
mobiliére a son titulaire du droit lui donne les garanties prévues a 'article 40.

(2) L’intermédiaire en valeurs mobiliéres qui fait inscrire son titulaire du droit
comme propriétaire d'une valeur mobiliére sans certificat lui donne les garanties
prévues a l'article 41.

Section 7
Application et conflit de lois

Loi applicable a 'émetteur
51(1) Pour I'application du paragraphe 3, « territoire de 'émetteur » s’entend :

a) pour I'émetteur d’'une valeur mobiliére constitué en vertu d’'une loi du
Canada, la province ou le territoire ou se situe son siege social au Canada;

b) dansles autres cas, le territoire de constitution de I'émetteur de la valeur
mobiliére;
¢) de tout autre territoire indiqué par I'émetteur d'une valeur mobiliére dans

le cas ou la loi de son territoire de constitution le permet pour 'application du
paragraphe (3).

(2) Malgré les dispositions du paragraphe (1), dans le cas ou 'émetteur de la
valeur mobiliere est Sa Majesté du chef du Canada, de [la province], d'une autre
province ou d’un territoire du Canada, « territoire de ’émetteur » s’entend du
territoire indiqué par I'émetteur pour 'application du paragraphe (3).

(8) Sous réserve du paragraphe (4), la loi du territoire de 'émetteur, a I'exception
des regles de conflits de lois, régit :

a) lavalidité d’'une valeur mobiliére;
b) les droits et obligations de I'émetteur relatifs a 'inscription du transfert;

¢) lavalidité de I'inscription du transfert par I'émetteur;
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d) lesobligations de 'émetteur envers une personne qui fait une opposition a
une valeur mobiliére;

e) la question de savoir si une opposition peut étre présentée a 'encontre
d’une personne

(1) alégard de qui le transfert d'une valeur mobiliére avec certificat ou
d’une valeur mobiliére sans certificat est inscrit,

(i) qui obtient la maitrise d'une valeur mobiliére sans certificat.

(4) Si I'émetteur d'une valeur mobiliére est constitué en vertu dune loi du
Canada, la loi régissant la question visée a I'alinéa 3)a) est la loi du Canada.

(5) L’émetteur constitué en vertu de la loi de [la province] peut indiquer la loi d'un
autre territoire pour régir les questions visées aux alinéas (3)b) a e).

Loi applicable a 'intermédiaire en valeurs mobiliéres
52(1) Pourl'application du présent article, le « territoire de 'intermédiaire en
valeurs mobiliéres » s’entend :

a) duterritoire qui, selon 'entente régissant le compte de valeurs mobiliéres
entre I'intermédiaire en valeurs mobiliéres et son titulaire du droit, est le
territoire de cet intermédiaire pour I'application de la [Convention sur la loi
applicable a certains droits sur des titres détenus auprés d’un intermédiaire],
de la présente disposition, de la présente section, de la présente partie, de la
présente loi ou de la loi de ce territoire;

b) silalinéa a) ne s’applique pas, du territoire dont, selon 'entente régissant
le compte de valeurs mobiliéres entre I'intermédiaire en valeurs mobilieéres et
son titulaire du droit, la loi régit cette entente;

¢) sil’alinéa a) et b) ne s’appliquent pas, du territoire de I'établissement ou,
selon I'entente régissant le compte de valeurs mobiliéres entre I'intermédiaire
en valeurs mobiliéres et son titulaire du droit, ce compte est tenu;

d) siles alinéas a), b) et ¢) ne s’appliquent pas, du territoire dans lequel se
situe I'établissement ou, selon un relevé de compte, se trouve le compte du
titulaire du droit;

e) siles alinéas a), b) et ¢) ne s’appliquent pas, du territoire ou se situe le
siége social de I'intermédiaire en valeurs mobiliéres.

(2) Les éléments suivants ne peuvent pas étre pris en considération aux fins de la
détermination du territoire de 'intermédiaire en valeurs mobiliéres :

a) lemplacement réel des certificats représentant les actifs financiers;

b) le territoire de constitution de I'émetteur de l'actif financier a 1'égard
duquel le titulaire du droit détient un droit opposable a un intermédiaire;

¢) lemplacement des installations de traitement de données ou de tenue des
dossiers ayant trait au compte.

3) A Iexception des régles sur les conflits de lois, la loi du territoire de
I'intermédiaire en valeurs mobiliéres régit :

a) lacquisition, d'un intermédiaire en valeurs mobilieres, d’'un droit sur un
actif financier opposable a un intermédiaire;
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b) les droits et obligations de l'intermédiaire en valeurs mobiliéres et du
titulaire du droit découlant d’'un droit sur un actif financier opposable a un
intermédiaire;

¢) les obligations de lintermédiaire en valeurs mobiliéres envers une
personne qui fait une opposition a I'encontre d’'un droit sur un actif financier
opposable a un intermédiaire;

d) le droit d’opposition envers une personne qui, selon le cas :

(1) acquiert, de I'intermédiaire en valeurs mobiliéres, un droit sur un
actif financier opposable a un intermédiaire,

(i) acquiert un droit sur un actif financier opposable a un intermédiaire
ou un droit sur ce droit du titulaire du droit.

(4) [Selon le cas, le présent article est assujetti aux dispositions de la Loi sur la
Convention sur la lot applicable a certains droits sur des titres détenus aupreés d’un
intermédiaire.]

Territoire du certificat de valeur mobiliére
53 A I'exception des régles sur les conflits de lois, la loi du territoire ou se trouve le
certif icat de valeurs mobiliéres au moment de sa livraison détermine s’il y a
possibilité d’opposition contre la personne qui le recoit.

Préséance des régles des agences de compensation
54 Lesreégles del'agence de compensation régissant les droits et obligations entre
cette agence et ses adhérents sont valides méme lorsqu’elles vont a 'encontre de la
présente loi ou de la [Loi sur les stiretés mobiliéres] et qu'elles touchent un tiers qui
ne consent pas aux regles en question.

Section 8
Saisie

Exécution forcée
55 Sousréserve de toute adaptation nécessaire a I'application des articles 56 4 60,
les lois régissant 'exécution forcée d'un jugement s’appliquent aux recours prévus
aux articles 56 a 60.

Recours du créancier; valeur mobiliére avec certificat
56(1) Sous réserve du paragraphe (2) et de larticle 59, le droit d’'un débiteur
judiciaire sur une valeur mobiliere avec certificat ne peut étre saisi que si ce
certificat I'est par un officier de justice.

(2) La valeur mobiliére dont le certificat a été remis a 'émetteur peut étre saisi
par un officier de justice au moyen d'un avis de saisie suivant la forme prescrite a
Iémetteur a son siége social.

Recours du créancier; valeur mobiliére sans certificat
57 Sous réserve de larticle 59, le droit d'un débiteur judiciaire sur une valeur
mobiliére sans certificat ne peut étre saisi que par un officier de justice au moyen
d’un avis de saisie réglementaire a I'émetteur a son siége social.
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Recours du créancier; droit sur un actif financier opposable a un intermédiaire
58 Sous réserve de l'article 59, le droit d'un débiteur judiciaire sur un droit sur un
actif financier opposable a un intermédiaire ne peut étre saisi que par un officier de
justice au moyen d’un avis de saisie suivant la forme prescrite a I'intermédiaire en
valeurs mobiliéres qui tient le compte de valeurs mobiliéres du débiteur judiciaire.

Recours du créancier; créancier garanti
59 Peut étre saisi par un officier de justice au moyen dun avis de saisie
réglementaire a un créancier garanti le droit d'un débiteur judiciaire sur :

a) une valeur mobiliére dont le certificat est en possession de ce créancier
garanti,

b) une valeur mobiliere sans certificat inscrite au nom de ce créancier
garanti,

¢) un droit sur un actif financier opposable a un intermédiaire conservé au
nom de ce créancier garanti.

Aide du tribunal au créancier
60 Le créancier dont le débiteur est propriétaire d’'une valeur mobiliére avec
certificat, d'une valeur mobiliére sans certificat ou d'un droit sur un actif financier
opposable a un intermédiaire a droit a 'aide d’un tribunal compétent :

a) soit pour faire saisir au moyen dune injonction ou de toute autre
ordonnance la valeur mobiliére avec certificat, la valeur mobiliére sans
certificat ou le droit sur un actif financier opposable a un intermédiaire;

b) soit pour obtenir 'acquittement de la réclamation par tout moyen permis
en droit ou en equity a I'égard d'un bien qui n’est pas facilement saisissable au
moyen d’autres recours.

Section 9
Force exécutoire des contrats et régles de la preuve

Inapplicabilité de la Loi relative aux preuves littérales
61 Un contrat ou toute modification a un contrat de vente ou d’acquisition d'une
valeur mobiliére peut faire 'objet d'une exécution forcée, qu’il existe ou non un écrit
signé ou un document authentifié par la partie adverse, méme si le contrat ou la
modification ne peut étre exécuté dans 'année qui suit sa conclusion.

Régles de la preuve relativement a une poursuite portant sur une valeur mobiliére avec certificat
62(1) Lesrégles de la preuve énoncées dan s le présent article s’appliquent a une
poursuite portant sur une valeur mobiliére avec certificat contre 'émetteur de cette
valeur mobiliére.

(2) A défaut de contestation expresse dans les actes de procédure, les signatures
figurant sur un certificat de valeur mobiliére ou sur un endossement obligatoire
sont admises sans autre preuve.

(3) En cas de contestation de la validité de la signature, il incombe a la partie qui
s’en prévaut d’en établir la validité, mais la signature est présumée authentique et
autorisée.
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(4) Sur production du certificat de valeur mobiliére dont les signatures sont
admises ou prouvées, son détenteur obtient gain de cause, sauf si le défendeur
établit un moyen de défense ou l'existence d’'un vice mettant en cause la validité de
la valeur mobiliéere.

(5) S’il est prouvé qu’il existe un moyen de défense ou un vice, il incombe au
demandeur de prouver I'inopposabilité du moyen de défense ou du vice :

a) soit envers lui-méme;
b) soit envers la personne dont il invoque les droits.

Section 10
Responsabilité de 'intermédiaire et intermédiaires acquéreurs
en considération d’une contrepartie de valeur

Exonération de responsabilité
63(1) Sous réserve du paragraphe (3), un intermédiaire en valeurs mobiliéres qui
a transféré un actif financier a la suite d'un ordre valide relatif &4 un droit ne peut
étre tenu responsable envers une personne qui a une opposition ou une sureté
quant a cet actif financier.

(2) Sous réserve du paragraphe (3), un courtier, un dépositaire ou un autre
mandataire qui a négocié un actif financier selon les instructions de son client ou de
son mandant ne peut étre tenu responsable envers une personne qui a une
opposition ou une streté quant a cet actif financier.

(8) L’intermédiaire en valeurs mobiliéres visé au paragraphe (1) ou le courtier, le
dépositaire ou 'autre mandataire visé au paragraphe (2) est responsable envers
une personne qui a une opposition ou une streté quant a un actif financier, s’il a
posé au moins un des actes suivants :

a) il a agi aprés avoir regu signification d’'une injonction, d’'une ordonnance
portant interdiction ou de toute autre ordonnance délivrée par un tribunal
compétent et I'enjoignant de ne pas agir, et aprés avoir eu une possibilité
raisonnable de s’y conformer;

b) il a agi en collusion avec le fautif en violation des droits de la personne
faisant opposition ou de la personne qui détient la stireté;

¢) dans le cas d’'un certificat de valeur mobiliére qui a été volé, il a agi en
ayant connaissance de I'opposition.

Intermédiaires en valeurs mobiliéres acquéreurs en considération d’une contrepartie de valeur
64(1) L’intermédiaire en valeurs mobilieres qui recoit un actif financier et qui
établit sur celui-ci un droit opposable a un intermédiaire en faveur du titulaire du
droit est un acquéreur de cet actif financier qui fournit une contrepartie de valeur.

(2) L’intermédiaire en valeurs mobiliéres qui acquiert d'un autre intermédiaire en
valeurs mobilieres un droit sur un actif financier opposable & un intermédiaire
lacquiert en considération d’'une contrepartie de valeur §’il I'établit en faveur de
son titulaire.
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) PARTIE 3
Emission et émetteur

Modalités de la valeur mobiliére relativement aux moyens

de défense ou aux vices
65(1) Meéme contre un acquéreur en considération d'une contrepartie de valeur
non avisé, les modalités d'une valeur mobiliére avec certificat comprennent :

a) les modalités énoncées au certificat de valeur mobiliére;

b) les modalités intégrées a la valeur mobiliere par renvoi, figurant sur le
certificat de valeur mobiliere, a tout autre acte ou document, ou a une loi, une
régle, un réglement, une ordonnance ou a tout autre texte semblable, dans la
mesure ou ces modalités sont compatibles avec celles apparaissant au
certificat de valeur mobiliere.

(2) Les modalités intégrées par renvoi de la maniére prévue a l'alinéa (1)(b) ne
constituent pas en elles-mémes pour 'acquéreur en considération d’'une contrepartie
de valeur un avis de l'existence d'un vice qui influe sur la validité de la valeur
mobiliére, méme si le certificat de valeur mobiliere déclare expressément que la
personne qui 'accepte reconnait étre avisée.

(8) Les modalités d’'une valeur mobiliére sans certificat comprennent celles qui
sont énoncées a tout acte ou document ainsi que dans les dispositions d’une loi,
d’une régle, d'un réglement, d'une ordonnance ou de tout autre texte semblable aux
termes desquels la valeur mobiliére est émise.

Validité de la valeur mobiliére relativement a un défaut
66(1) Le présent article s’applique dans le cas ou I'’émetteur fait valoir quune
valeur mobiliére n’est pas valide.

(2) Sauf dans les cas prévus au présent article, la valeur mobiliére est valide entre
les mains de tout acquéreur en considération d'une contrepartie de valeur non avisé
de I'existence d’un vice particulier, méme si elle était entachée & son émission d’'un
vice qui influe sur sa validité.

(3) Lavaleur mobiliére est invalide entre les mains de tout acquéreur qui acquiert
a I'émission initiale si le vice comporte la violation des dispositions constitutives
régissant 'émetteur.

(4) Le paragraphe (2) s'applique a 'émetteur qui est un gouvernement ou 'un de
ses organismes seulement, selon le cas :

3

a) ¢’ilyaeurespect en substance des obligations légales régissant 'émission;

b) silémetteur a recu pour I'émission totale ou pour une valeur mobiliére en
particulier une contrepartie importante et que le but déclaré de 'émission est
un but pour lequel I'émetteur a le pouvoir d’emprunter ou d’émettre la valeur
mobiliére.

Défaut d’authenticité d’'une valeur mobiliére avec certificat
67 Sous réserve de l'article 73, le défaut d’authenticité d’'une valeur mobiliére
avec certificat constitue un moyen de défense péremptoire, méme contre 'acquéreur
en considération d’'une contrepartie de valeur, non avisé.
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Autres moyens de défense
68 L’émetteur d'une valeur mobiliére ne peut opposer a 'acquéreur en considération
d’'une contrepartie de valeur, non avisé, aucun moyen de défense non visé aux
articles 65 a4 67, y compris I’'absence de livraison ou la livraison sous condition d'une
valeur mobiliére.

Valeur mobiliére détenue par un intermédiaire en valeurs mobiliéres
69 Sila valeur mobiliére est détenue par un intermédiaire en valeurs mobiliéres
envers qui le titulaire du droit détient un droit opposable a I'égard de cette valeur
mobiliére, 'émetteur ne peut opposer d’autres moyens de défense que ceux qu’il
pourrait soulever si le titulaire du droit détenait la valeur mobiliére directement.

Valeurs mobiliéres négociées sous les réserves d’'usage de leur émission
70 Les articles 65 a 69 n’'ont pas pour effet de priver une partie a une opération «
sous les réserves d'usage » du droit d’annuler cette opération en cas de changement
important de la nature de la valeur mobiliére qui en fait 'objet ou du contrat, du
régime ou de I'arrangement en vertu duquel s’effectue I'émission ou le placement de
cette valeur mobiliére.

Caducité : connaissance du moyen de défense ou du défaut
71(1) A Paccomplissement d’un acte ou a la survenance d’'un événement ouvrant
droit a l'exécution immédiate de l'obligation principale attestée dans la valeur
mobiliere avec certificat ou permettant de fixer la date de présentation ou de remise
de la valeur mobiliére pour rachat ou échange, I'acquéreur est présumé connaitre
tout défaut relatif 4 son émission ou tout moyen de défense soulevé par 'émetteur :

a) si:

(1) Taccomplissement de I'acte ou la survenance de I'événement requiert
le versement de fonds, la livraison d’'une valeur mobiliére avec certificat
ou l'inscription du transfert d’'une valeur mobiliére sans certificat, sur
présentation ou remise du certificat de valeur mobiliére,

(1) lesfonds a verser ou la valeur mobiliére a livrer sont disponibles a la
date fixée pour le paiement ou I'échange,

(ii1) Tacquéreur prend livraison de la valeur mobiliére plus d'un an
apres cette date;

b) ousi:
(1) Talinéa a) ne s’applique pas a 'acte ni a I'événement,

(1) Tlacquéreur prend livraison de la valeur mobiliére plus de deux ans
apres la date, soit de remise ou de présentation, soit d’exécution prévue
pour l'obligation principale.

(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas a 'appel de fonds qui a été révoqué.
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Effet de la restriction au transfert imposée par ’émetteur
72 Une restriction au transfert d'une valeur mobiliére imposée par I'émetteur,
méme si elle est autrement licite, est inopposable a4 une personne qui n’en a pas
connaissance a moins que :

a) la valeur mobiliére soit une valeur mobiliere avec certificat et que la
restriction fasse I'objet d'une mention indiquée visiblement sur le certificat de
valeur mobiliére;

(b) la valeur mobiliére soit une valeur mobiliére sans certificat et que le
propriétaire inscrit ait été avisé de la restriction.

Effet d’une signature non autorisée sur un certificat de valeur mobiliére
73 Une signature non autorisée apposée sur un certificat de valeur mobiliére
avant ou pendant une émission est sans effet sauf a I'égard de 'acquéreur en
considération d'une contrepartie de valeur d’'une valeur mobiliére avec certificat,
non avisé de ce défaut, si elle émane :

a) d’une personne chargée par 'émetteur soit de signer le certificat de valeur
mobiliére ou tout certificat de valeur mobiliére analogue ou d’en préparer
directement la signature, soit d’en reconnaitre I'authenticité, notamment un
fiduciaire, un agent chargé de la tenue des registres ou un agent des
transferts;

b) dunemployé de 'émetteur ou d'une personne visée a I'alinéa a) a quion a
confié la manutention responsable du certificat de valeur mobiliére.

Certificat de valeur mobiliére a remplir
74(1) Le certificat de valeur mobiliére revétu des signatures requises pour
I'émission ou le transfert de la valeur mobiliére, mais ne portant pas d’autres
mentions nécessaires :

a) peut étre complété par toute personne qui est autorisée a remplir les
blancs;

b) méme si les blancs sont mal remplis, produit ses effets en faveur d'un
acquéreur en considération d’'une contrepartie de valeur non avisé de ce
défaut.

(2) Le certificat de valeur mobiliére irréguliérement, voire frauduleusement,
modifié, ne peut produire ses effets que conformément a ses modalités initiales.

Droits et obligations de ’émetteur envers les propriétaires inscrits
75(1) Avant la présentation pour inscription du transfert d'une valeur mobiliére
avec certificat nominative ou la réception d’'instructions exigeant l'inscription du
transfert d’'une valeur mobiliére sans certificat, I'émetteur ou le fiduciaire désigné
par 'acte constitutif peut considérer le propriétaire inscrit comme la seule personne
ayant qualité :

a) pour voter;
b) pour recevoir des avis;

¢) pour recevoir des intéréts, des dividendes ou d’autres sommes versées sur
la valeur mobiliére;

d) pour exercer par ailleurs tous les droits et pouvoirs d’'un propriétaire.
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(2) La présente loi n'a pas pour effet de porter atteinte a la responsabilité du
propriétaire inscrit d’'une valeur mobiliére concernant un appel de fonds, une
cotisation ou une autre mesure semblable.

Effet de la signature du fiduciaire authentifiant
76(1) La personne qui signe un certificat de valeur mobiliére, notamment a titre
de fiduciaire, d’agent chargé de la tenue des registres ou d’agent des transferts
chargé de reconnaitre 'authenticité de ce certificat, garantit par sa signature a tout
acquéreur en considération d’'une contrepartie de valeur d’'une valeur mobiliére
avec certificat non avisé de l'existence d'un vice précis a I'égard de cette valeur
mobiliére que :

a) ce certificat de valeur mobiliére est authentique;

b) sa participation 4 I'émission de cette valeur mobiliére s’inscrit dans le
cadre de sa compétence et du mandat que lui a confié I'émetteur;

c) elle a des motifs raisonnables de croire que la valeur mobiliere avec
certificat est émise dans la forme et dans les limites du montant que
Iémetteur est autorisé a émettre.

(2) Sauf convention contraire, le signataire du certific at de valeur mobiliére visé
au paragraphe (1) n’assume aucune autre responsabilité quant a la validité de la
valeur mobiliere.

Streté en faveur de 'émetteur
77 Une streté en faveur d'un émetteur grevant une valeur mobiliere avec
certificat n’est valide a I'égard d’'un acquéreur que si elle fait I'objet d'une mention
indiquée visiblement sur le certificat de valeur mobiliere.

Emission excédentaire
78(1) Sous réserve des paragraphes (2) et (3), I'application des dispositions de la
présente loi validant une valeur mobiliére ou en imposant I'émission ou la
réémission ne saurait engendrer une émission excédentaire.
(2) Sl est possible d’acquérir une valeur mobiliére identique ne constituant pas
une émission excédentaire, la personne qui a droit a I’émission ou a la validation
peut contraindre 'émetteur a acquérir la valeur mobiliére et, dans le cas d'une
valeur mobiliére avec certificat, a la lui livrer ou, dans le cas d’'une valeur mobiliére
sans certificat, a I'inscrire sur remise du certificat de valeur mobiliére que cette
personne détient.

(8) Sl n’est pas possible d’acquérir une valeur mobiliére, la personne qui a droit a
I'émission ou a la validation peut recouvrer auprées de I'émetteur une somme égale
au prix quelle, ou que le dernier acquéreur en considération d'une contrepartie de
valeur, a versé pour cette valeur mobiliere, majorée des intéréts a compter de la
date de la demande.

(4) Une émission excédentaire est réputée ne pas s’étre produite si des mesures
appropriées y ont remédié.
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PARTIE 4
Transfert de valeurs mobiliéres avec certificat et de valeurs
mobiliéres sans certificat

Section 1
Livraison et droits de 'acquéreur

Livraison d’une valeur mobiliére
79(1) Ily a livraison d'une valeur mobiliére avec certificat a 'acquéreur dés que,
selon le cas :

a) 1l prend possession du certificat de valeur mobiliére;
b) une personne, autre qu'un intermédiaire en valeurs mobiliéres :

(1) soit, prend possession du certificat de valeur mobiliére au nom de
Pacquéreur,

(1) soit, ayant auparavant pris possession du certificat de valeur
mobiliére, reconnait qu'elle le détient pour le compte de I'acquéreur;

¢) un intermédiaire en valeurs mobiliéres agissant pour le compte dun
acquéreur prend possession du certificat de valeur mobiliére seulement s’il est
nominatif et qu’il est :

(1) soit inscrit au nom de 'acquéreur,
(i) soit payable a I'ordre de 'acquéreur,

(ii1) soit endossé sous forme nominative au nom de l'acquéreur au
moyen d'un endossement valide et qu’il n’a pas été endossé au nom de
I'intermédiaire de valeurs mobiliéres ou en blanc.

(2) Ily alivraison d’'une valeur mobiliére sans certificat 4 un acquéreur dés que,
selon le cas :

a) l'émetteur inscrit 'acquéreur comme propriétaire inscrit lors de 'émission
initiale ou de I'inscription du transfert;

b) une personne, autre qu'un intermédiaire en valeurs mobiliéres :

(1) soit, devient le propriétaire inscrit d’'une valeur mobiliére sans
certificat au nom de I'acquéreur,

(11) soit, étant auparavant devenue propriétaire inscrit, reconnait
quelle détient la valeur mobiliére sans certificat pour le compte de
lacquéreur.

Droits de Pacquéreur
80(1) Sous réserve des paragraphes (2) et (3), les droits transmissibles du cédant
passent a l'acquéreur d'une valeur mobiliére avec certificat ou d'une valeur
mobiliére sans certific at.

(2) L’acquéreur d'un intérét limité n’acquiert de droits que dans les limites de son
acquisition.

(3) Le fait de prendre livraison d'une valeur mobiliére avec certificat d'un
acquéreur protégé ne saurait modifier la situation d'un acquéreur qui, en tant
quancien détenteur, avait connaissance dune opposition.
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Acquéreur protégé
81 Un acquéreur protégé acquiert, outre les droits d’'un acquéreur, le droit sur la
valeur mobiliére libre de toute opposition.

Section 2
Endossements et instructions

Endossement
82(1) L’endossement peut étre soit en blanc, soit nominatif.

(2) L’endossement en blanc comprend 'endossement au porteur.

(3) L’endossement nominatif désigne soit le cessionnaire, soit la personne qui a le
pouvoir de transférer la valeur mobiliére.

(4) Le détenteur peut convertir un endossement en blanc en endossement
nominatif.

Endossement d’une partie d’un certificat de valeur mobiliére
83 L’endossement qui se présente comme I'endossement d’'une partie seulement
d'un certificat de valeur mobiliére représentant des unités que I'émetteur a
I'intention de rendre transférables séparément n’a d’effet que dans cette mesure.

L’endossement constitue livraison
84 [L’endossement d'un certificat de valeur mobiliére, qu’il soit nominatif ou en
blanc, n'emporte le transfert de la valeur mobiliére :

a) que lors de la livraison du certificat de valeur mobiliére;

b) le cas échéant, que lors de la livraison du document distinct le constatant
et du certificat de valeur mobiliéere.

Absence d’endossement
85 Le transfert d'un certificat de valeur mobiliére nominatif livré 4 un acquéreur
sans un endossement obligatoire est parfait a 'égard du cédant dés la livraison
mais 'acquéreur ne devient acquéreur protégé quapres I'endossement, qu’il peut
formellement exiger.

Avis d’opposition relativement a un endossement
86 L’endossement voulu d'un certificat de valeur mobiliére au porteur peut
constituer 'avis d’opposition, mais ne porte pas autrement atteinte aux droits du
détenteur a I'inscription.

Obligations de ’endosseur
87 Sauf convention contraire, la personne qui effectue un endossement n’assume
que les obligations prévues aux articles 40 et 42 et ne garantit pas que 'émetteur
honorera la valeur mobiliére.

Supplément d’instructions
88 Si des instructions données par une personne compétente sont incomplétes,
toute personne autorisée peut y suppléer et 'émetteur peut se fonder sur les
instructions ainsi complétées, méme si elles I'ont été incorrectement.

Obligations du donneur d’instructions
89 Sauf convention contraire, la personne qui donne des instructions n’assume
que les obligations prévues aux articles 41 et 43 et ne garantit pas que 'émetteur
honorera la valeur mobiliére.
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Section 3
Garanties de signatures et autres piéces
nécessaires a l'inscription du transfert

Garantie; signature de ’endosseur d’un certificat de valeur mobiliére
90 La personne qui garantit la signature de I’ endosseur d’'un certificat de valeur
mobiliére atteste, qu'au moment de la signature :

a) la signature était authentique;

b) le signataire était une personne compétente aux fins de 'endossement ou,
si la signature était celle d'un mandataire, celui-ci avait le pouvoir d’agir pour
le compte de la personne compétente;

¢) le signataire avait la capacité juridique de signer.

Garantie; signature du donneur d’instructions
91(1) La personne qui garantit la signature du donneur d’instructions atteste,
quau moment de la signature :

a) la signature était authentique;

b) si la personne désignée aux instructions comme le propriétaire inscrit
Iest en fait, le signataire est une personne compétente pour donner des
instructions ou, si la signature était celle d'un mandataire, celui-ci avait le
pouvoir d’agir pour le compte de la personne compétente;

¢) le signataire avait la capacité juridique de signer.

(2) La personne qui garantit la signature du donneur d’instructions ne garantit
pas que la personne désignée aux instructions comme le propriétaire inscrit I'est en
fait.

Garantie spéciale de la signature du donneur d’instructions
92 La personne qui garantit spécialement la signature du donneur d’instructions
donne non seulement les garanties du garant de signature prévues a larticle 70
mais atteste aussi, qu'au moment de la présentation des instructions a 'émetteur :

a) la personne désignée aux instructions comme le propriétaire inscrit d’'une
valeur mobiliére sans certificat le sera en fait;

b) le transfert de la valeur mobiliére sans certificat exigé aux instructions
sera inscrit par I'émetteur, libre de tout privilége et de toute streté, restriction
et réclamation autres que ceux qui sont mentionnés aux instructions.

Régularité du transfert
93(1) Le garant visé aux articles 90 ou 91 ou le garant spécial visé a I'article 92 ne
garantit toutefois pas la régularité du transfert.

(2) La personne qui garantit 'endossement d'un certificat de valeur mobiliére
donne non seulement les garanties du garant de signature prévues a larticle 90
mais atteste aussi la régularité du transfert a tous les égards.

(8) La personne qui garantit des instructions exigeant le transfert d’'une valeur
mobiliére sans certificat donne non seulement les garanties du garant spécial de
signature prévues a l'article 92 mais atteste aussi la régularité du transfert a tous
les égards.
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Garantie; condition du transfert
94 Un émetteur ne peut exiger une garantie spéciale de signature, une garantie
d’endossement ou une garantie d'instructions comme condition de I'inscription du
transfert.

Responsabilité du garant, de ’endosseur et du donneur
95(1) Les garanties prévues aux articles 90 a 94 sont données a une personne qui
prend livraison d’'une valeur mobiliére ou qui la négocie sur la foi des garanties, le
garant étant responsable envers cette personne des pertes causées par tout
manquement a ces garanties.

(2) L’endosseur ou le donneur d’'instructions dont la signature, I'endossement ou
les instructions ont été garantis est responsable envers le garant des pertes quiil a
subies et qui ont été causées par tout manquement aux garanties du garant.

Droit de 'acquéreur aux piéces nécessaires a I'inscription du transfert
96(1) Sauf convention contraire, le cédant d’'une valeur mobiliére est tenu, a la
demande de 'acquéreur, de lui fournir la preuve quil est autorisé a effectuer le
transfert ou toute autre piéce nécessaire a l'inscription du transfert de la valeur
mobiliére.

(2) Par dérogation au paragraphe (1), si le transfert n’est pas effectué en
considération d’'une contrepartie de valeur, le cédant n’a pas a se conformer a une
demande faite en vertu de ce paragraphe 4 moins que 'acquéreur n’acquitte les
frais afférents.

(8) L’acquéreur peut refuser le transfert ou en demander la rescision si le cédant
ne se conforme pas, dans un délai raisonnable, & une demande faite en vertu du
paragraphe (1).

PARTIE 5
Inscription

Inscription obligatoire
97(1) L’émetteur doit procéder a I'inscription du transfert d’'une valeur mobiliére
quand la demande d’inscription du transfert concerne une valeur mobiliére avec
certificat nominatif ou quand il recoit I'instruction d’inscrire le transfert d'une
valeur mobiliére sans certificat, si:

a) aux termes de la valeur mobiliére, la personne qui demande l'inscription
du transfert remplit les conditions requises pour que la valeur mobiliére soit
inscrite a son nom;

b) Tl'endossement est fait ou les instructions sont données par une personne
compétente ou par un mandataire qui détient le pouvoir expres d’agir au nom
de la personne compétente;

¢) une assurance raisonnable que I'endossement ou les instructions sont
authentiques et autorisés est donnée;

d) leslois applicables relatives a la perception d'impots ont été respectées;

e) letransfert ne viole aucune restriction au transfert imposée en vertu de la
loi ou par I'émetteur conformément a 'article 72;
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f) dansle cas d'une demande, faite a 'émetteur en vertu de article 99, de ne
pas inscrire le transfert :

(1) la demande n’est pas valide en vertu de 'article 99;

(i) la demande est valide en vertu de l'article 99, mais toute demande
en justice a été rejetée ou un cautionnement n’a pas été déposé aupres de
Iémetteur conformément a I'article 101;

g) le transfert est régulier ou est effectué en faveur d’'un acquéreur protégé.

(2) Si, en vertu du paragraphe (1), 'émetteur est tenu de procéder a I'inscription
du transfert d'une valeur mobiliére, il est responsable, envers la personne ou son
mandant qui présente une valeur mobiliere avec certificat ou des instructions pour
I'inscription de celle-ci, de la perte causée par tout délai déraisonnable ou par tout
défaut ou refus d’inscrire le transfert.

Assurances; validité de 'endossement ou des instructions
98(1) Dans le présent article :

a) « preuve appropriée de la nomination ou du mandat » S’entend :

(1) dans le cas d'un fiduciaire nommé ou autorisé par un tribunal, d'un
certificat délivré par un tribunal ou un officier de justice ou sous sa
direction ou sa supervision et daté dans les soixante jours qui précedent
la date de présentation aux fins de transfert,

(i) dans tous les cas, sauf celui prévu a I'alinéa (i),

(A) soit de la copie d'un document prouvant la nomination ou d'un
certificat délivré par une personne, ou pour son compte, que
I'émetteur a des motifs raisonnables de croire digne de confiance;

(B) soit, en l'absence du document ou du certificat mentionné
dans la division (A), de toute autre preuve que I'émetteur a des
motifs raisonnables de croire appropriée;

b) « garantie de la signature » S’entend de la garantie signée par une
personne que l'émetteur a des motifs raisonnables de croire digne de
confiance.

(2) Aux fins de Tl'alinéa (1)b), un émetteur peut fixer des normes quant a sa
responsabilité si ces normes ne sont pas manifestement déraisonnables.
(3) Afin de s’assurer que chaque endossement ou chaque instruction est authentique

7

et autorisé, I'émetteur peut exiger les assurances suivantes :

a) dans tous les cas, une garantie de la signature de I'endosseur ou du
donneur d'instructions notamment, dans le cas d’'une instruction, une assurance
raisonnable de son identité;

b) dans le cas d'un endossement par un mandataire ou d’'une instruction
donnée par celui-ci, 'assurance appropriée qu’il est autorisé a signer;

¢) dansle cas d'un endossement par le représentant visé a I’alinéa d) ou e) de
la définition de « personne compétente » du paragraphe 1(1) ou d'une
instruction donnée par celui-ci, la preuve appropriée de sa nomination ou de
son mandat;
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d) dansle casouily a plus d'un fiduciaire, 'assurance raisonnable que tous
ceux qui doivent signer l'ont fait;

e) dans le cas d'un endossement fait par une personne non visée aux alinéas
a) a d) ou d'une instruction donnée par celle-ci, 'assurance appropriée en
I'instance correspondant le mieux aux assurances prévues aux alinéas a) a d).

(49) Un émetteur peut décider d’exiger une assurance raisonnable allant au-dela
de celles qui sont prévues au présent article.

Demande a I’émetteur de ne pas inscrire le transfert
99(1) La personne qui est une personne compétente pour endosser ou pour donner
des instructions peut demander a I'émetteur de ne pas inscrire le transfert d'une
valeur mobiliére en lui communiquant un avis contenant I'information suivante :

a) lidentité du propriétaire inscrit;
b) TD'émission dont est issue la valeur mobiliére;

¢) une adresse ou des communications peuvent étre envoyées a la personne
qui exprime la demande.

(2) Une demande faite en vertu du paragraphe (1) n’est valide que si elle est recue
par 'émetteur au moment et de la maniére qui lui donnent I'occasion raisonnable
d’y donner suite.

Obligation de '’émetteur relativement a une demande
100(1) Si, aprés qu'une demande faite en vertu de I'article 99 est devenue valide,
I'émetteur recoit une valeur mobiliére avec certificat nominatif accompagnée d’une
demande d’inscrire un transfert ou qu’il recoit 'instruction d’inscrire le transfert
d’'une valeur mobiliére sans certificat, il doit aviser dans les moindres délais les
personnes suivantes qu'une inscription de transfert a été demandée :

a) lapersonne quien a fait la demande a 'adresse indiquée sur la demande;

b) la personne qui a remis la valeur mobiliére aux fins d’inscription du
transfert ou qui a donné instruction d’inscrire le transfert.

(2) L’avis donné par un émetteur en vertu du paragraphe (1) doit comporter les
éléments suivants :

a) la mention que la valeur mobiliére avec certificat a été remise aux fins de
I'inscription de son transfert ou quune instruction aux fins d’inscription du
transfert d’'une valeur mobiliére sans certificat a été regue;

b) la mention que 'émetteur avait préalablement regu une demande de ne
pas inscrire un transfert;

¢) la mention que I'émetteur ne procédera pas a l'inscription du transfert
pendant la période indiquée dans 1'avis pour donner a la personne qui en a fait
la demande l'occasion d’obtenir 'ordonnance ou le cautionnement prévu a
Particle 101.

3) La période qui peut étre accordée en vertu de I'alinéa (2)c) ne peut dépasser
trente jours a compter de la date de la communication de I'avis, mais I'émetteur a le
droit de préciser une période plus courte si elle n'est pas manifestement
déraisonnable.
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Responsabilité de 'émetteur relativement a une demande
101(1) La personne qui, en vertu de l'article 99, a demandé a I'émetteur de ne pas
inscrire un transfert ne peut pas tenir celui-ci responsable des pertes qu’elle subit
en raison de linscription d'un transfert aux termes dun endossement ou
d’instructions valides si, dans la période indiquée dans I'avis de I'émetteur donné
en vertu de l'article 100, cette personne :

a) soit n'obtient pas une ordonnance portant interdiction, une injonction ou
toute autre ordonnance appropriée d'un tribunal compétent interdisant a
Iémetteur d’'inscrire le transfert;

b) soit ne dépose pas auprés de 'émetteur un cautionnement qui, selon ce
dernier, suffit pour le protéger et pour protéger tout agent des transferts,
agent chargé de la tenue des registres ou tout autre mandataire de 'émetteur
contre les pertes que ces personnes pourraient subir en refusant d’inscrire le
transfert.

(2) Les articles 99 et 100 ainsi que le paragraphe (1) n’ont pas pour effet de libérer
un émetteur de la responsabilité de l'inscription d'un transfert aux termes d'un
endossement ou d’instructions invalides.

Inscription fautive
102(1) Sous réserve de larticle 104, un émetteur est tenu responsable de
I'inscription fautive d'un transfert si :

a) l'émetteur a inscrit le transfert d’'une valeur mobiliére au nom d’une
personne qui n’y a pas droit;

b) le transfert a été inscrit :
(1) soit aux termes d'un endossement ou d’'instructions invalides,

(i) soit apres que la demande a I'émetteur de ne pas inscrire le
transfert en vertu de Particle 99 est devenue valide et que 'émetteur ne
g’est pas conformé aux dispositions de I'article 100,

(iil) soit aprés qua été signifiée a I'émetteur une injonction, une
ordonnance portant interdiction ou toute autre ordonnance visée a
Particle 101 lui interdisant d’inscrire le transfert et que I'émetteur a
bénéficié d’'un délai raisonnable pour s’y conformer,

(iv) soit par un émetteur agissant en collusion avec 'auteur du méfait.

(2) L’émetteur qui est tenu responsable de I'inscription fautive d'un transfert en
vertu du paragraphe (1) doit fournir sur demande a la personne ayant droit a la
valeur mobiliere :

a) une valeur mobiliere avec certificat ou une valeur mobiliére sans certificat
identique, selon le cas;

b) les paiements ou les distributions que la personne n’a pas regus en raison
de l'inscription fautive.

(3) Si la livraison d’'une valeur mobiliére en vertu du paragraphe (2) aurait pour
effet d’occasionner une émission excédentaire, la responsabilité de I'émetteur de
livrer a la personne une valeur mobiliére identique est régie par larticle 78.
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(4) Sous réserve du paragraphe (1) ou de toute loi fiscale applicable du Canada ou
d’un province ou territoire, 'émetteur n’est pas responsable envers un propriétaire
ou une autre personne subissant des pertes en raison de l'inscription du transfert
d’une valeur mobiliére si I'inscription a été effectuée aux termes d'un endossement
ou d’'une instruction valide.

Remplacement d’un certificat de valeur mobiliére a la suite de sa perte, de sa destruction ou de
son vol
103(1) L’émetteur doit délivrer un nouveau certificat au propriétaire qui fait valoir
la perte, la destruction ou le vol d'un certificat de valeur mobiliére, qulil soit
nominatif ou au porteur, et qui :

a) en fait la demande avant que I'émetteur soit avisé que le certificat a été
acquis par un acquéreur protégé;

b) dépose auprés de I'émetteur un cautionnement suffisant;
¢) satisfait aux autres exigences raisonnables que lui impose 'émetteur.

(2) Aprés I'émission d'un nouveau certificat de valeur mobiliére, 'émetteur doit
procéder a l'inscription du transfert de la valeur mobiliére initiale présentée a cet
effet par un acquéreur protégé, sauf s’il en résulte une émission excédentaire,
auquel cas l'article 78 régit la responsabilité de I'émetteur.

(8) Outre les droits résultant d'un cautionnement, I’émetteur peut recouvrer le
nouveau certificat de la personne au profit de laquelle il a été émis ou de toute
personne qui le tient de celle-ci, a 'exception d’'un acquéreur protégé.

Obligation d’aviser '’émetteur en cas de perte, de destruction ou de vol d’un certificat de valeur
mobiliére
104 Un propriétaire ne peut faire valoir contre I'émetteur son droit a I'inscription
du transfert prévu a larticle 102 ou réclamer un nouveau certificat de valeur
mobiliére en vertu de I'article 103 quand :

a) un certificat de valeur mobiliére a été perdu, apparemment détruit ou
volé et que le propriétaire omet d’aviser 'émetteur de ce fait dans un délai
raisonnable aprés en avoir eu connaissance;

b) T'émetteur inscrit le transfert de la valeur mobiliére avant de recevoir un
avis de la perte, de la destruction ou du vol apparent du certificat de cette
valeur mobiliére.

Fiduciaires, agents des transferts et autres personnes chargés de ’authentification

105 Une personne qui agit a titre de fiduciaire, d’agent des transferts, d’agent
chargé de la tenue des registres ou d’autre mandataire au nom d’'un émetteur et qui
est chargée d’authentifier I'inscription du transfert des valeurs mobiliéres de ce
dernier, dans le cadre de la délivrance de nouveaux certificats de valeurs mobiliéres
ou de I'’émission de nouvelles valeurs mobiliéres sans certificat ou dans le cadre de
Iannulation de certificats de valeurs mobiliéres remis, a envers le détenteur ou le
propriétaire d'une valeur mobiliére avec certificat ou d’'une valeur mobiliére sans
certificat les mémes obligations que 'émetteur a I'égard de la fonction particuliére
exercée.
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PARTIE 6
Droit sur un actif financier
opposable a un intermédiaire

Acquisition, d’'un intermédiaire en valeurs mobiliéres, d’'un droit sur un actif financier opposable
a un intermédiaire
106(1) Sous réserve des paragraphes (3) et (4), une personne acquiert un droit sur
un actif financier opposable a un intermédiaire si l'intermédiaire en valeurs
mobiliéres :

a) indique par voie d’'inscription en compte quun actif financier a été porté
au crédit du compte de valeurs mobilieres de cette personne;

b) recoit un actif financier de cette personne ou acquiert un actif financier
pour le compte de celle-ci et, dans les deux cas, le porte au crédit du compte de
valeurs mobilieres de cette personne;

¢) est tenu en vertu d'une autre loi, d'une régle de droit, d'un réglement ou
d’'une regle de porter un actif financier au crédit du compte de valeurs
mobiliéres de cette personne.

(2) Sil'une des conditions du paragraphe (1) est remplie, une personne a un droit
sur un actif financier opposable a un intermédiaire méme si I'intermédiaire en
valeurs mobiliéres ne détient pas lui-méme I'actif financier.

(3) Une personne est considérée détenir directement un actif financier plutot
quavoir un droit sur un actif financier opposable a un intermédiaire si cet actif
financier est détenu par un intermédiaire en valeurs mobiliéres au nom de cette
personne et que l'actif financier :

a) est inscrit ou endossé expressément au nom de cette personne ou est a
Pordre de celle-ci;

b) n’apas été endossé au nom de I'intermédiaire en valeurs mobiliéres ou en
blanc.

(4) L’émission d'une valeur mobiliére n’établit pas en soi un droit sur un actif
financier opposable & un intermédiaire.

Présentation d’une opposition contre le titulaire du droit
107 Une poursuite, quel qu'en soit le libellé, fondée sur une opposition a un actif
financier ne peut étre intentée contre une personne qui acquiert un droit sur un
actif financier opposable a un intermédiaire en vertu de I'article 106 en considération
d’une contrepartie de valeur et en 'absence d'un avis de cette opposition.

Droit de propriété du titulaire du droit relativement a un actif détenu par un intermédiaire en
valeurs mobiliéres
108(1) Dans la mesure nécessaire pour que l'intermédiaire en valeurs mobiliéres
puisse régler tous les droits qui lui sont opposables concernant un actif financier
donné, tous les droits qu’il détient sur cet actif financier :

a) sont détenus pour le compte du titulaire du droit;
b) ne sont pas la propriété de l'intermédiaire en valeurs mobiliéres;

¢) ne peuvent faire 'objet d'une réclamation de la part des créanciers de
I'intermédiaire en valeurs mobiliéres, sauf en vertu de 'article 116.
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(2) Envertu du paragraphe (1), le titulaire du droit a sur un actif financier donné
un droit de propriété proportionnel sur tous les droits détenus sur cet actif financier
par l'intermédiaire en valeurs mobiliéres, sans égard :

a) au moment ou il a acquis sur cet actif financier le droit opposable a
lintermédiaire;
b) au moment ou I'intermédiaire a acquis le droit sur cet actif financier.

(3) En vertu du paragraphe (1), le titulaire du droit ne peut faire valoir son droit
de propriété sur un actif financier donné contre un intermédiaire en valeurs
mobiliéres qu'en exergant les droits que lui conférent les articles 110 a 113.

(4) En vertu du paragraphe (1), le titulaire du droit peut faire valoir son droit de
propriété sur un actif financier donné contre I'acquéreur de cet actif financier, ou
d’un droit sur celui-ci, seulement si :

a) une instance en matiére de faillite ou d’'insolvabilité a été introduite par
ou contre 'intermédiaire en valeurs mobiliéres;

b) Tlintermédiaire en valeurs mobiliéres n’a pas suffisamment de droits sur
Pactif financier pour régler les droits de tous ses titulaires de droits sur cet
actif financier qui lui sont opposables;

¢) lintermédiaire en valeurs mobiliéres a violé les obligations que lui impose
Particle 109 en transférant l'actif financier, ou un droit sur celui-ci, a
lacquéreur;

d) lacquéreur n’est pas protégé en vertu du paragraphe (7).

(5) Pour I'application du paragraphe (4), un syndic de faillite ou autre liquidateur
qui agit au nom de tous les titulaires de droits opposables & un intermédiaire sur un
actif financier donné peut recouvrer de I'acquéreur cet actif financier, ou le droit sur
celui-ci.

(6) Siun syndic de faillite ou autre liquidateur choisit de ne pas exercer le droit
prévu au paragraphe (5), le titulaire du droit a le droit de recouvrer sa perte en
réclamant son droit sur I'actif financier a lacquéreur.

(7) Une poursuite, quel qu’en soit le libellé, relativement au droit de propriété du
titulaire du droit sur un actif financier donné en vertu du paragraphe (1) ne peut
étre intentée contre I'acquéreur de cet actif ou d'un droit sur celui-ci qui :

a) fournit une contrepartie de valeur;
b) obtient la maitrise;

¢) n’agit pas de collusion avec l'intermédiaire en valeurs mobiliéres pour
violer les obligations qu'impose a celui-ci 'article 109.

Obligation de 'intermédiaire en valeurs mobiliéres

relativement a 'actif financier
109(1) L'intermédiaire en valeurs mobiliéres doit obtenir dans les plus brefs
délais, et conserver par la suite, un actif financier correspondant 4 I'ensemble des
droits sur un actif financier qui lui sont opposables et qu’il a constitués au bénéfice
des titulaires de droits sur cet actif financier.
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(2) L’intermédiaire en valeurs mobiliéres peut conserver 'actif financier mentionné
au paragraphe (1) directement ou par I'entremise d'un ou de plusieurs autres
intermédiaires en valeurs mobilieres.

(3) Sauf dans la mesure convenue par son titulaire du droit, I'intermédiaire en
valeurs mobiliéres ne peut octroyer une streté sur un actif financier qu’il a
Pobligation de conserver en vertu du paragraphe (1).

(4) Lintermédiaire en valeurs mobiliéres s’acquitte de 'obligation que lui impose
le paragraphe (1) ¢il :

a) agit a 'égard de l'obligation selon les modalités dont il a convenu avec le
titulaire du droit;

b) agit, en l'absence de l'entente visée a l'alinéa a), avec la diligence
nécessaire selon les normes commerciales raisonnables pour obtenir et
conserver Pactif financier.

(5) Le présent article ne s’applique pas a une agence de compensation qui est elle-
méme débitrice d'une option ou d'une obligation similaire sur laquelle ses titulaires
du droit ont un droit opposable & un intermédiaire.

Obligation d’un intermédiaire en valeurs mobiliéres relativement aux paiements et aux
distributions
110(1) L'intermédiaire en valeurs mobiliéres doit prendre les mesures nécessaires
pour obtenir les paiements ou les distributions versés par I'émetteur d'un actif
financier.

(2) Lintermédiaire en valeurs mobiliéres s’acquitte de I'obligation que lui impose
le paragraphe (1) ¢il :

a) agit a 'égard de l'obligation selon les modalités dont il a convenu avec le
titulaire du droit;

b) agit, en I'absence de l'entente visée a l'alinéa a), avec la diligence
nécessaire selon les normes commerciales raisonnables pour tenter d’obtenir
les paiements ou les distributions.

(3) L’intermédiaire en valeurs mobiliéres est obligé envers son titulaire du droit &
I'égard d’'un paiement ou d’une distribution versé par 'émetteur d'un actif financier
¢’il a re¢u lui-méme le paiement ou la distribution.

Obligation d’un intermédiaire en valeurs mobiliéres d’exercer des droits
111(1) L'intermédiaire en valeurs mobiliéres doit exercer les droits afférents a un
actif financier sur demande du titulaire du droit.

(2) Lintermédiaire en valeurs mobiliéres s’acquitte de I'obligation que lui impose
le paragraphe (1) ¢il :

a) agit a 'égard de l'obligation selon les modalités dont il a convenu avec le
titulaire du droit;

b) agit, en 'absence de I'entente visée a l'alinéa a) :

(1) soit de sorte que le titulaire du droit puisse exercer ces droits
lui-méme;

(1) soit avec la diligence nécessaire selon les normes commerciales
raisonnables pour suivre la directive du titulaire du droit.
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Obligation de l'intermédiaire en valeurs mobiliéres de se conformer a un ordre relatif a un
droit
112(1) L'intermédiaire en valeurs mobiliéres doit se conformer a un ordre relatif a
un droit si :

a) lordre relatif a un droit provient d’'une personne compétente;

b) Tlintermédiaire en valeurs mobiliéres a eu une occasion raisonnable de
g’'assurer que lordre relatif & un droit est authentique et autorisé;

¢) lintermédiaire en valeurs mobiliéres a eu une occasion raisonnable de se
conformer a Pordre relatif a un droit.

(2) Lintermédiaire en valeurs mobiliéres s’acquitte de 'obligation que lui impose
le paragraphe (1) ¢il :

a) agit a 'égard de I'obligation selon les modalités dont il a convenu avec le
titulaire du droit;

b) agit, en I'absence de l'entente visée a l'alinéa a), avec la diligence
nécessaire selon les normes commerciales raisonnables pour se conformer a
Pordre relatif a un droit.

(3) Si lintermédiaire en valeurs mobiliéres transfére un actif financier aux
termes d’un ordre relatif a un droit invalide, il doit :

a) rétablir un droit sur un actif financier opposable a un intermédiaire au
bénéfice de la personne qui y avait droit;

b) payer ou créditer les paiements ou les distributions que la personne n’a
pas recus par suite du transfert fautif.

(49) L’intermédiaire en valeurs mobiliéres qui ne rétablit pas un droit sur un actif
financier opposable a un intermédiaire conformément au paragraphe (3) est tenu
des dommages-intéréts envers le titulaire du droit.

Obligation de I'intermédiaire en valeurs mobiliéres relativement a la position du titulaire du
droit
113(1) L'intermédiaire en valeurs mobiliéres doit agir selon les instructions du
titulaire du droit :

a) pour convertir le droit sur un actif financier opposable a un intermédiaire
en une autre forme de détention disponible a laquelle le titulaire du droit est
admissible;

b) pour faire transférer Iactif financier du titulaire du droit & un compte de
valeurs mobiliéres qu’il détient chez un autre intermédiaire en valeurs
mobiliéres.

(2) Lintermédiaire en valeurs mobiliéres s’acquitte de I'obligation que lui impose
le paragraphe (1) s'il :
a) agit a 'égard de l'obligation selon les modalités dont il a convenu avec le

titulaire du droit;

b) agit, en de I'absence de I'entente visée a I'alinéa a), avec la diligence
nécessaire selon les normes commerciales raisonnables pour se conformer aux
directives du titulaire du droit.
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Autres lois relativement a 'intermédiaire en valeurs mobiliéres
114(1) Siune obligation imposée a un intermédiaire en valeurs mobilieres en vertu
des articles 109 a 113 fait essentiellement I'objet d’'une autre loi, d'un reglement ou
d’une régle, I'intermédiaire en valeurs mobiliéres s’acquitte de cette obligation en
respectant les exigences de cette autre loi, de ce réglement ou de cette régle.

(2) Sous réserve des normes précises d’exécution des obligations d'un intermédiaire
en valeurs mobiliéres ou d’exercice des droits du titulaire du droit prévues par une
autre loi, un réglement, une régle ou une entente entre I'intermédiaire en valeurs
mobiliéres et le titulaire du droit, I'intermédiaire doit exécuter les obligations et le
titulaire doit exercer les droits prévus par la présente loi selon les normes
commerciales raisonnables.

(8) L’intermédiaire en valeurs mobiliéres exécute les obligations que lui imposent
les articles 109 a 113, sous réserve :

a) de ses droits découlant d'une sureté consentie aux termes d’un contrat de
streté conclu avec le titulaire du droit ou autrement;

b) du droit, prévu par une autre loi, une regle de droit, un reglement, une
régle ou une entente, de ne pas exécuter ses obligations en raison de
I'inexécution des obligations du titulaire du droit envers lui.

(4) Les articles 109 a 113 n'ont pas pour effet d’exiger d'un intermédiaire en
valeurs mobiliéres qu’il commette un acte prohibé par une autre loi, un réglement
ou une reégle.

Droits de 'acquéreur relativement a un droit sur un actif financier opposable a un intermédiaire
115(1) Dans les cas non visés par les regles de priorité prévues par la [Loi sur les
stiretés mobiliéres] ou par les régles prévues au paragraphe (3), une poursuite, quel
quen soit le libellé, fondée sur une opposition a 'égard d’un actif financier ou d’'un
droit sur un actif financier opposable a un intermédiaire ne peut étre intentée
contre une personne qui acquiert un droit sur un actif financier opposable a un
intermédiaire, ou un droit sur celui-ci, du titulaire du droit si I'acquéreur :

a) fournit une contrepartie de valeur;

b) n’aregu aucun avis d’opposition;

¢) obtient la maitrise.
(2) Siune opposition ne peut étre présentée contre le titulaire du droit en vertu de
larticle 107, I'opposition ne peut I'étre contre la personne qui acquiert un droit sur

un actif financier opposable a un intermédiaire, ou un droit sur celui-ci, du titulaire
du droit.

(3) Dans les cas non visés par les régles de priorité prévues par la [Loi sur les
stiretés mobiliéres], les régles suivantes s’appliquent :

a) lacquéreur en considération d’'une contrepartie de valeur qui obtient la
maitrise d'un droit sur un actif financier opposable 4 un intermédiaire, ou
d’un droit sur celui-ci, a droit de priorité sur 'acquéreur qui n’en obtient pas la
maitrise;
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b) sous réserve de I'alinéa c), l'acquéreur qui a la maitrise a priorité de rang :

(1) <1l a obtenu la maitrise en vertu de I'alinéa 32(1)a), selon le moment
ou il devient la personne pour qui est tenu le compte de valeurs
mobiliéres auquel est crédité le droit sur un actif financier opposable a
un intermédiaire;

(1) 'l a obtenula maitrise en vertu de I'alinéa 32(1)b), selon le moment
ou l'intermédiaire en valeurs mobiliéres consent a se conformer a 'ordre
relatif 4 un droit de 'acquéreur sur un actif financier opposable a un
intermédiaire crédité ou a créditer dans le compte de valeurs mobiliéres
pertinent;

(iii) 'l a obtenu la maitrise par 'entremise d'une autre personne en
vertu de l'alinéa 32(1)c), selon le moment ou le rang de priorité serait
fondé en vertu du présent paragraphe sil’'autre personne était 'acquéreur;

¢) lintermédiaire en valeurs mobiliéres a droit de priorité a titre d’acquéreur
en cas de conflit avec un acquéreur qui a la maitrise, sauf §’il en a convenu
autrement.

Droit de priorité concernant les siiretés et le titulaire du droit

116(1) Sous réserve des paragraphes (2) et (3), la réclamation du titulaire du droit,
autre que le créancier d’'un intermédiaire en valeurs mobiliéres, a droit de priorité
sur la réclamation du créancier, si I'intermédiaire en valeurs mobiliéres n’a pas
suffisamment de droits sur un actif financier en particulier pour exécuter a la fois :

a) ses obligations envers le titulaire du droit sur cet actif financier;
b) son obligation envers le créancier qui a une streté sur cet actif financier.

& 1 & i ‘intermédiaire en valeurs mobiliéres qui
2) La réclamation du créancier de 1
posséde une stireté sur un actif financier détenu par celui-ci a droit de priorité sur
la réclamation du titulaire du droit de ce méme intermédiaire en valeurs mobiliéres
qui a un droit sur cet actif financier si le créancier en a la maitrise.

(8) La réclamation du créancier d’'une agence de compensation a droit de priorité
sur la réclamation du titulaire du droit, si 'agence de compensation n’a pas
suffisamment d’actifs financiers pour exécuter a la fois :

a) ses obligations envers le titulaire du droit sur cet actif financier;
b) son obligation envers le créancier qui a une streté sur cet actif financier.
Partie 7

Dispositions transitoires, modifications
corrélatives et entrée en vigueur

Poursuites en instance

117 La présente loi n’a aucune incidence sur les instances introduites avant son
entrée en vigueur.

Modifications a la [LSA]

118(1) La [Loi sur les sociétés par actions] est modifiée par le présent article.
(2)
(3)
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Modifications a la [LSM]
119(1) La [Loi sur les siiretés mobiliéres| est modifiée par le présent article.

@)
3)

Modifications a [diverses lois]
120(1) La [Lot ] est modifiée par le présent article.

@)
3)

Entrée en vigueur
121 La présente loi entre en vigueur sur proclamation.
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